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Zadeva:  ZadolZevanje obé&in na podlagi variabilne obrestne mere

Ministrstvo za finance prek spletne aplikacije e-Dolg-ob&ine spremlja stanje zadolZzenosti obgin
v Republiki Sloveniji. Pri pregledu evidence zadol?evanja ob&in v preteklem letu je bilo
ugotovljeno, da banke in javni skladi ob&inam v vetini primerov ponujajo dolgoro¢ne kredite z
variabilno obrestno mero. Od 60 sklenjenih kreditnih pogodb v letu 2017 je bilo 57 pogodb
sklenjenih z variabilno obrestno mero.

Kljub temu, da so skladno s Pravilnikom o postopkih za izdajo soglasja k zadolzevanju obg&in
(Uradni list RS, $t. 55/15; v nadaljevanju: Pravilnik) pri oblikovanju povabila za oddajo ponudb
za dolgoro¢no posojilo ter pri izboru najugodnejega kreditodajalca za dolgoro&no zadolzitev
obcine avtonomne in samostojne, saj Ministrstvo za finance ne preverja elementov zadolzitve,
ampak po izboru najugodnejiega kreditodajalca preveri le dovoljeni obseg zadolZitve obg&ine,
zelimo opozoriti na obrestno tveganje, ki ga predstavija dolgoro&no zadolZzevanje z variabilno
obrestno mero. Zato obé&inam predlagamo, da pri pripravi finan&nih konstrukcij za financiranje
investicijskih projektov na podlagi dolgorotnega zadolevanja z variabilno obrestno mero
upostevajo tudi dejstvo, da je te¢aj EURIBOR-ja zgodovinsko gledano nestanoviten in se
najverjetneje ne bo dolgoroéno zadrzal na sedaniji ravni.

Kljub avtonomiji pri odloZanju, ki jo imajo obgine, Zelimo opozoriti, da bo z restriktivnejso
denarno politiko Evropske centralne banke, ki bo sledila, ko bo dosezen inflacijski cilj evro
obmocja, strosek platevanja obresti za Ze najeta posojila z variabilno obrestno mero
pomembno vplival na proratune teh ob&in. Zato bi veljalo &im prej razmisliti © moznostih
zavarovanja pred obrestnim tveganjem (obrestna zamenjava variabilne v fiksno obrestno mero).
Direktorat za zakladnitvo na Ministrstvu za finance je pripravljen zainteresiranim ob&inam
pomagati z nasveti, na kak$en nacin se lahko zavarujejo pred obrestnim tveganjem. Poleg tega
imajo obCine, ki 8e niso vkljutene v sistem enotnega zakladni$kega rauna drzave in enotno
upravljanje, moznost, da se vkljugijo in bodo lahko participirale pri prednostih, ki jih takdna
vkljuéitev, tudi glede likvidnostnega in kratkoro&nega zadolZevanja, prinasa.

V' nadalievanju je v tabeli in grafikonu prikazana opisna statistika gibanja trimeseénega,
Sestmesednega in dvanajstmesetnega EURIBOR-ja od leta 1999 do danes, ki pokaze kako
zelo se je spreminjal EURIBOR v tem &asu in tik pred finan&no krizo dosegel vrednosti krepko
nad 5 %. Dodatno je izradunana tudi dnevna in letna volatilnost EURIBOR-ja. Izrat¢un pokaze,



kot je razvidno tudi z grafikona, da je bil EURIBOR od leta 1999 precej nestanovitna kategorija
in da je to potrebno, $e posebno pri dolgoroénem zadolZevanju, upostevati in biti izjemno
previden pri najemanju dolgoro&nih posojil z variabilno obrestno mero.

Tabela: Opisna statistika gibanja trimese&nega, $estmesenega in dvanajstmesecnega
EURIBOR-ja od leta 1999

Dnevna Implicirana letna
volatilnost volatilnost

Max Maediana Povpredje

3m-Euribor
6m-Euribor
12m-Euribor
Vir: Bloomberg, Ministrstvo za finance, lastni izratun, 21. 3. 2018.

Slika: Gibanje trimeseénega, $estmesegnega in dvanajstmesetnega EURIBOR-ja v obdobju od
4.1.1999do 4. 1. 2018
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Vir: Bloomberg, Ministrstvo za finance, 21. 3. 2018.

Na Ministrstvu za finance priporotamo, da zgoraj predstavijene ugotovitve in podatke
upostevate pri upravijanju finanénih tveganj, in sicer tako pri Ze najetih posojilih kot tudi pri
presoji morebitnih novih posojilnih prediogov.

S spostovanjem,

J. Mateja Vranicar Erman
ministrica



Vrociti:

- obé&ine — po e-posti

- Skupnost ob&in Slovenije, Partizanska 1, 2000 Maribor, e-naslov:
info@skupnostobcin.si

- ZdruZenje obgin Slovenije, Dunajska 156, 1000 Ljubljana, e-naslov:
info@zdruzenjeobcin.si

- ZdruZenje mestnih ob&in Slovenije, Mestni trg 1, 1000 Ljubljana, e-naslov:
zmos@koper.si

V vednost:
- Ministrstvo za javno upravo, Trzaska cesta 21, 1000 Ljubljana — po e-posti
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